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ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

TFRS/ TMS, BOBI FRS, KUMI FRS VE FAiZSiZ FINANS
MUHASEBE STANDARTLARI KAPSAMINDA GERCEGE UYGUN
DEGER KAVRAMI

FAIR VALUE CONCEPT IN TFRS / TMS, BOBI FRS, KUMI FRS AND
INTEREST-FREE FINANCE ACCOUNTING STANDARDS-FREE
FINANCE ACCOUNTING STANDARDS

Sabri Burak ARZOVA”
Bertag Sakir SAHIN™

Oz

Finansal tablolar isletme paydaglarina bir isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglarina iliskin
bilgiler sunar. Finansal tablolarin, bu tablolardan yararlananlara dogru, gercege uygun ve faydal
bilgilerin sunmasi beklenir. Etkin bir finansal raporlama siireci igin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 yayimlanmaktadir. Bu standartlarda gercege uygun deger yaklagimi ile uygulamada tarihi
deger yaklasimindan uzaklasilarak varlik ve yiikéimliliiklerin finansal raporlama tarihindeki degerinin
raporlanmasi amaglanmistir. Gergege uygun deger, Tiirkiyede farkli 6lgek ve tiirdeki isletmelerin finansal
raporlama siireglerinde kullanilan BOBI FRS, KUMI FRS ve Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarr’nda da
6l¢tim yontemlerinden biri olarak diizenlenmistir. Bu ¢galiymada gergege uygun deger yaklasimi 6ncelikle
Tiirkiyede 2005 yilindan beri uygulanan uluslararasi raporlama standartlar1 (TFRS/TMS) agisindan
incelenmistir. Standartlardaki kavramsal boyutu ve uygulamas: ele alindiktan sonra gergege uygun deger
yaklagimi, BOBI FRS, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari ve KUMI FRS agisindan ele alinmis ve
diizenlemeler arasindaki farkliliklar ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama Standartlari, Gergege Uygun Deger, Degerleme

JEL Siniflandirmasi: G21, M40, M41

Abstract

Financial statements provide information to business stakeholders about the financial situation operating
results of businesses. Beneficial, truthful and clear information are expected from financial statements.
International Financial Reporting Standards are published for an effective financial reporting process. In
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these standards, with the fair value approach, it is aimed to report assets and liabilities at reporting date
value rather than historical value. Fair value method is used in TFRS/ TMS, BOBI FRS, KUMI FRS and
Interest Free Finance Accounting Standards. In this study, the fair value approach was examined primarily
in terms of international reporting standards (TFRS/TMS) that has been applied in Turkey since 2005.
After discussing conceptual dimension and application of the TFRS/ TMS, the fair value approach was
examined in terms of BOBI FRS, Interest-Free Finance Accounting and KUMI FRS and Standards and the
differences between the regulations were revealed.

Keywords: Financial Reporting Standards, Fair Value, Valuation

JEL Classification: G21, M40, M41

1. Giris

Teknolojik gelismeler ve kiiresellesme ile birlikte finansal tablo kullanicilarinin bilgi ihtiyact artmustir.
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu, finansal tablo kullanicilarinin talepleri dogrultusunda
ortak bir raporlama dili olusturmak amaciyla finansal raporlama standartlarini yayimlamaktadir!.
Standartlar Tiirkceye ¢evrilmis ve halka agik isletmelerin finansal raporlama siireglerinde 2005
yilindan itibaren uygulanmaya baglanmistir?. Tiirkiyede muhasebe uygulamalarinda tekdiizenin
saglanmasi amaciyla TFRS/TMS’ye ek olarak yeni standart caligmalar1 da gergeklestirilerek tiim
isletmeler igin, o igletmenin faaliyet tiiriine ve yapisina uygun muhasebe standartlar: hazirlanmigtir.
Tiirkiyede bagimsiz denetime tabi oldugu halde TFRS ve TMSYyi uygulamayan isletmeler igin
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) hazirlanmistir®. Bu
standartlarin ardindan kii¢itk ve mikro igletmeler icin standart ¢alismalarina baglanmistir. Mikro
ve kiigiik igletmelerin, sade ve miimkiin olan en diisitk maliyet ile finansal raporlama siireglerinin
gerceklestirebilmesi icin Kiigiik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS)
hazirlanmistir®, Bu standartlarin disinda faizsiz finans sektériinde yer alan kuruluslarin finansal
raporlama siireclerinde kullanilmak iizere Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 hazirlanmistir®.

Mubhasebe siirecinin etkinligi ve giivenilir bir finansal bilgi akisinda degerleme siireci 6nem
tagtmaktadir®. Bir igletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlerinin belirlenmesi olarak
tanimlanabilecek degerleme uygulamasinin ortak bir tanimi olmadig: gibi literatiirde ve uygulamada
farkli degerleme yontemleri bulunmaktadir’. TMS ve TFRS’lerde degerleme yontemleri Cari deger
ve tarihi maliyet basliklarinda agiklanmistir. Cari deger basliginda ise gergege uygun deger, kullanim

1 Cavlak, H., Ataman, B. (2017). Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI) ile Tam Set
Tiirkiye Muhasebe ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS/TFRS) Karsilagtirilmasi. Finans Ekonomi ve
Sosyal Arastirmalar Dergisi (FESA), 2(3): 154.

2 Oztiirk, E., Gokgen, G., Giileg, O. . (2019). Kiimi FRS Seti Taslagi, BOBI FRS Seti ve Tam Set TMS/TFRnin Temel
Konular Agisindan Karsilagtirilmasi. Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi (FESA), 4(3): 414.

3 KGK (2017). Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standards, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:
03.10.2020)

4 KGK (2019). Kiigitk ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standard: Taslak Metni, https://www.kgk.gov.r,
(Erisim Tarihi: 11.10.2020)

5  KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 Kurul Karari, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 11.10.2020)

6  Pamukeu, F. (2011). Gergege Uygun Deger Muhasebesi ve Finansal Tablolara Etkisi, Mali Coziim, 103: 79.

7 Gokgoz, A., Sentiirk, E (2015). Borsa Istanbulda Islem Goren Sirketlerin Gergege Uygun Deger Olgiimii Hiyerarsisinde
Kullandiklar1 Seviye Girdilerinin Tespiti Uzerine Bir Arastirma. Journal of Accounting Finance and Auditing Studies,
1(4): 68.
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degeri/ifa degeri ve cari maliyet yontemleri diizenlenmistir®. BOBI FRS, KUMI FRS ve Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlarrnda degerleme o6l¢iileri, TMS ve TFRS’ye benzer sekilde diizenlense
de bahsedilen standartlarin degerleme siireglerinde farkli uygulamalar mevcuttur’. Muhasebe
uygulamalarinda bakis agisinin degismesi sonucunda tarihi maliyet yerine cari ve gelecek donem
maliyetlerine odaklanilmis ve gergege uygun deger yontemi agirlik kazanmustir!®, Bu galismada
gercege uygun deger kavrami TFRS/ TMS, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari, BOBI FRS ve
KUMI FRS kapsaminda incelenmistir. Bu amagla standartlarda gergege uygun deger kavraminin
tanimi, uygulamasi ve gercege uygun deger yaklasimi konusunda standartlar arasindaki farkliliklar
ele alinmis ve boylece Tiirkiyedeki finansal raporlama ekosistemindeki diizenlemeler biitiinciil
olarak ele alinarak literatiire katki sunulmugtur. Degerleme kavrami &zelde isletmelerin faaliyet
sonuglarint dogru bir sekilde sunmalar1 genelde ise bu isletmelerin 6nemli bir pargasini olusturdugu
ekonomilerin etkinligi agisindan kritik 6nemdedir. Dolayisiyla gercege uygun degerin uygulamasinin
dogru bir sekilde anlagilmas: ve uygulamadaki durumun incelenmesi yontemin etkinligine katki
sunacaktir. Bu ¢alismada Tiirkiyede mevcut tiim standartlar gercege uygun deger kavrami agisindan
ele alinarak literatiir agisindan daha kapsayici bir ¢caligma gergeklestirilmistir.

2. Literatiir Ozeti

Tablo 1'de gergege uygun deger kavraminin literatiirdeki durumu ele alinmistir.

Tablo 1: Yerli Literatiirde Gergeklestirilen Caligmalar

Yazar Kavram Yontem Sonug

Pamukgu, Gergege uygun deger Teorik Galismada finansal raporlama stireglerinde tarihi maliyet

(2011)1 kavraminin finansal yerine gercege uygun deger kavraminin one giktig1
tablolara etkisi yorumu yapilmustir.

Cetinkaya, Yatirim amagl Icerik analizi | Gercege uygun deger kullaniminin finansal tablolara

(2017)12 gayrimenkuller ve gergege olan olumlu etkisi sonucunda 6zellikle 2014 yilindan
uygun deger. sonra bu yontemin tercih edildigi yorumu yapilmustir.

Tugay, (2013)'3 | Canli varliklar ve gercege | Vaka analizi | Tekdiizen hesap planinin, gercege uygun deger icin
uygun deger yetersiz oldugu vurgulanmgtir.

Arive Yilmaz, |Gercege uygun deger ve | Teorik Caligmada iki yonteme gore hazirlanmus finansal

(2015)1 tarihi maliyet farki tablolarin birlikte sunulmasi 6nerilmistir.

8  KGK (2018). Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 07.10.2020)

9 Gokgen, G., Oztiirk, E., Giileg, O. F. (2018). BOBI FRS ve TFRS'nin Finansal Raporlara Etkileri Agisindan Karsilastiriimast,
Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 3(2): 442.

10  Aktas, R., Deran, A. (2006). “Fair Value” Karsiligi Olarak Gergege Uygun Deger Kavrami ve Tespit Hiyerarsisi, Gazi
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8(2): 155.

11 Pamukgu, 2011.

12 Cetinkaya, N. (2017). Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Degerlemesinde Gergege Uygun Deger Tespiti ve Tiirkiyedeki
Uygulamalarin Degerlendirilmesi. Iktisadi Idari ve Siyasal Arastirmalar Dergisi (IKTISAD), 2(4): 69-83.

13 Tugay, O. (2013). Tiirkiye Muhasebe Standardi 41e Goére Canli Varliklarin Gergege Uygun Degerinin Tespiti ve
Muhasebelestirilmesi. Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 5(8): 148-165.

14 Ari, M., Yilmaz, R. (2015). Avantaj ve Dezavantajlar1 A¢isindan Gergege Uygun Deger ile Maliyet Degeri
Mubhasebesinin Kargilagtirmali Olarak Incelenmesi, Journal of Accounting & Finance, (65): 147 - 160.
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Sagan, (2014)" | Banka raporlamasi ve Anket Kredi verenler gercege uygun degerin siibjektif bir
gercege uygun deger yoniinii olumsuz bir durum olarak degerlendirmistir

Erkus ve Akcan, | Gergege uygun deger ve | Anket Anket katihmcilar1 gergege uygun degeri finansal

(2013)16 finansal krizler krizlerin sebebi olarak gérmese de bu yontemin
gelistirilmesi gerektigini savunmustur.

Senve Ozbir, | KUMI FRS uygulamalar1 | Teorik Yazara gore KUMI FRS'nin diger standartlara gore

(2020).7 daha yalindir ve kullanici agisindan daha az siireci
icermektedir.

Haswell ve Enron krizi ve gercege Icerik analizi | Diizenlemenin tam olarak anlagilamamasi, siibjektif

Evans, (2018)'3 | uygun deger uygulamalar ve suistimaller nedeniyle yontemin Enron
krizi ve 2008 kiiresel finansal krizin nedenlerinden
oldugu belirtilmistir.

Percevic, Tarihi maliyet ve gercege | Icerik analizi | Analize tabi igletmelerde gogunlukla tarihi maliyet

Hladika ve uygun deger se¢imi yontemi tercih edilmektedir.

Valenta,

(2018)"°

Paoloni, Bankalarda gercege uygun | Panel veri Gergege uygun deger yontemi ile raporlanan gelir/

Paolucci ve deger muhasebesi ve analizi gider ile kazang kalitesi arasinda anlaml bir iliski tespit

Menicucci, kazang kalitesi edilmistir.

(2017)%0

Oyewo, Gergege uygun deger Anket, Anova | Gergege uygun deger dl¢iimiinde bilgi eksikligi,

Emebinah and | 6l¢iimiinde yasanan analizi yontemin suiistimal edilmesi, yeterli farkindaligin

Savage, (2020)*! | sorunlar olugmamast.

Chen, Lo, Tsang | Yatirim amagli Lojistik Analize dahil edilen isletmelerde gercege uygun deger

ve Zhang, gayrimenkuller ve gercege | regresyon yonteminin “yonetimsel firsat” olarak gorildigi

(2020)2 uygun deger sonucuna ulagimigtir.

Tablo 1de gergege uygun degerin yerli ve yabanci literatiirdeki durumu 6zetlenmistir. Yerli literatiirde

daha ¢ok gercege uygun degerin standartlar ve isletmelerce nasil ele alindig teorik caligmalar ya

da igerik analiziyle ele alinmustir. Yabanc literatiirde de isletmelerin gercege uygun degeri nasil

uyguladiklari, yontemin eksiklikleri ve gercege uygun deger kullaniminin isletmelerin finansal

15  Sagan, E. (2014). Tiirkiyede Bankacilar Agisindan Gergege Uygun Deger Muhasebesinin Yaganan Finansal Krizlerdeki
Rolii. Mali Coziim Dergisi/Financial Analysis, 24(126): 57-79.

16  Erkus, H., Akcan, A. (2013). Finansal Kriz Gergege Uygun Deger ve Bir Arastirma. Dicle Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi, 5(10): 226 - 241.

17 Kiymetli Sen, I, Ozbirecikli, M. (2020). KUMI FRS'NIN Is Diinyasina Saglayabilecegi Yararlar: Bobi Frs, Tms/Tfrs ve
Mevcut Muhasebe Sistemi ile Mukayeseli Bir inceleme. Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, MODAV 16. Uluslararast
Muhasebe Konferansi Ozel Sayisi, 1-19.

18 Haswell, S., Evans, E. (2018). Enron, Fair Value Accounting, and Financial Crises: a Concise History, Accounting,
Auditing & Accountability Journal. 31(1): 25-50.

19 Per¢evi¢, H., Hladika, M., Valenta, I. (2020). The Analysis of the Appliance of Fair Value Concept in Croatian Companies
from Real Sector. In Eurasian Economic Perspectives (p. 17-29). Springer: Cham.

20  Paoloni, M., Paolucci, G., Menicucci, E. (2017). Fair Value Accounting and Earnings Quality (EQ) in Banking Sector:
Evidence from Europe, African Journal of Business Management, 11(20): 597-607.

21  Oyewo, B., Emebinah, E., Savage, R. (2020). Challenges in Auditing Fair Value Measurement and Accounting Estimates,
Journal of Financial Reporting and Accounting. 18(1): 51 - 57.

22 Chen, C, Lo, K,, Tsang, D., Zhang, J. (2020). Understanding Accounting Discretion in China: An Analysis of Fair Value

Reporting for Investment Property, Journal of Accounting and Public Policy, 39(4): 1 - 19.
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sonuglarina olan etkisi analiz edilmistir. Yontemin stibjektif uygulamalara ve dolayisiyla suiistimal ve
hatalara agik olmasi sebebiyle hem yerli literatiirde hem de yabanct literatiirde gercege uygun deger
uygulamasi ile finansal krizler arasindaki iligki ele alinmuigtr.

3. TFRS ve TMS’de Gergege Uygun Deger Kullanimi

3.1. Gergege Uygun Degerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki Ge¢misi

flk kez 1982 yilinda Maddi Duran Varliklar standardinda kullanilan gergege uygun deger
standartta, piyasa kosullarinda istekli ve bilgili bir alic1 ile satic1 arasinda bir varligin el degistirmesi
durumunda ortaya ¢ikan fiyat olarak tanimlanmigtir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar:
Kurulunun 1988 yilinda baglattig1 “Finansal Araclar 1” projesinde gergege uygun deger taniminda
degisiklikler yapilmistir. Yeni tanimda yalnizca varliklar degil yukimlilikler de kullanilirken,
alict ve satic1 kavramlari yerine taraflar ifadesine yer verilmistir. Tanim su sekildedir?®: Karsilikl
pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin aligverisi ya da yikiimlilagiin
yerine getirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan fiyattir. Ingilizcesi “Fair Value (Adil Deger)” olan
gercege uygun deger kavrami Tirkiyede farkli kurumlarca makul deger, cari deger, uygun deger,
adil deger olarak Tiirkceye terciime edilmistir. Ancak gerceklestirilen diizenlemeler sonucunda
TERS ve TMS’lerin esas alinacag: hitkme baglanmis ve gercege uygun deger ortak kavram olarak

kullanilmaya baslanmigtir?4,

3.2. TFRS/ TMS'de Gergege Uygun Deger Kullanimini Gerektiren Durumlar

Finansal raporlama standartlar; finansal raporlama siirecinde varliklar, yiikiimliliikler ve
ozkaynaklarin 6l¢timi, varliklar, ylikiimliiliikler ve 6zkaynaklarin sonraki donem 6l¢timii, varliklarin
geri kazanilabilir tutarmnin hesaplanmasi ve bir islemin, kendisini olusturan parcalar1 arasinda,
muhasebelestirildigi ilk tutarin tahsisinde gercege uygun degerin kullanimina izin vermektedir?®®.
Gergege uygun deger ol¢iimiinde, 6l¢time konu unsurun piyasa fiyati kullanilmaktadir. Uygun
piyasa fiyat: bulunamadiginda ise benzer kalemlerin piyasa fiyatindan yararlanilir. Piyasa fiyatinin
givenilir olmadig1 durumlarda ise siirece uygun olan farkli ydntemler kullanilir (net bugtinkii deger,
opsiyon fiyatlamasi vb.) 26,

3.3. TFRS/ TMS'de Gergege Uygun Deger Uygulamasi

3.3.1. Gergege Uygun Degerin i1k Olgiimde Kullanildig1 Standartlar

Tablo 2de ilk 6l¢timde gergege uygun deger uygulamasini gerektiren durumlar yer almaktadr.

23 Cairns, D. (2010). The Use of Fair Value in IFRS, Accounting in Europe, 3(1): 8.

24 Senel, A. S..3 Tuncay, M., Onoglu, 0., Karsly, C. (2011). Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda Yer Alan Bir
Degerleme Olgiisii: Gergege Uygun Deger, E-Journal of New World Sciences Academy, 6(1): 6.

25  Cairns, 2010, 10.

26  Aktas, Deran, 2006, 160 — 161.
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Tablo 2: ik Olgiimde Gergege Uygun Deger Uygulamasini Diizenleyen Standartlar

TFRS2 | Ozkaynak araciligryla veya nakit olarak kargilanan hisse bazli sdemeler gercege uygun deger ile degerlenir?’.

TFRS3 | Isletme birlesmelerinde edinilen isletmenin varlik ve borglar1 gercege uygun degeri iizerinden 8lgiiliir®.

TFRS5 | Satig amagli olarak simflandirilmis yeni edinilen bir varlik gergege uygun deger ve defter degerinden diigiik

olant ile degerlenir?.

TFRS9 | Bir finansal varlik ya da bor¢ gercege uygun degeri iizerinden 8lciiliir®.

TFRS 15 | Nakit olmayan unsurlarin konu oldugu alisverislerdeki hasilatin 6l¢iimiinde nakit dis1 unsurun gergege

uygun degeri hesaplanir®!,

TMS 20 | Nakit dis1 devlet tegvikleri gercege uygun deger ile raporlanmalidir.>?

TMS 26 | Emeklilik fayda planlar1 yatirimlarinin élgiimiinde gergege uygun deger kullanilir.*,

TMS 41 | Canli varliklar satig maliyetleri diisiilmiis gergege uygun deger ile dlciliir

Kavramsal gerceveye gore bir varlik, gercege uygun deger yontemine gore ilk kez finansal tablolara

alindiginda “varligin edinilmesii¢in 6denen bedelile edinilen varligin gercege uygun degeri arasindaki

fark” raporlanir. Yiikiimliiliiklerin ilk kez finansal tablolara alinmasi durumunda “Alinan bedelle

yukiimliligiin gercege uygun degeri arasindaki fark” raporlanir. Kavramsal ¢ergeve, gergege uygun
deger ile isletmenin faaliyet gosterdigi piyasanin bakis agisinin yansitilabilecegini savunmaktadir.
Gergege uygun deger aktif bir piyasadaki fiyatlardan elde edilebilecegi gibi nakit akigina dayali 6l¢iim
teknikleriyle de gergege uygun deger hesaplanabilir.>>

3.3.2. Sonraki Ol¢iimde Gergege Uygun Deger

Sonraki dl¢iimde gercege uygun yonteminin kullanildig standartlar Tablo 3’te yer almaktadir:

Tablo 3: Sonraki Ol¢iimde Gergege Uygun Deger Uygulamasini Diizenleyen Standartlar

TFRS 5 Isletme elinde mevcut olan ve sonradan satis amagli elde tuttugu varlig1 defter degerinden diigik

olmas durumunda gercege uygun degeri ile degerler®.

TFRS 9 Finansal varlik ve yikiimliliklerin sonraki donem 6l¢timiinde itfa edilmis maliyetinden gercege uygun

deger degisimi yansitilir”

TFRS16 | Yatirim amagh sahip oldugu gayrimenkullerini gercege uygun deger ile degerleyen kiraci, yine ayn

ozellikteki kiralama konusu varliklarin: da gercege uygun deger ile degerler.*®

27
28
29

30
31
32

33

34
35
36
37
38

KGK (2006). Hisse Bazli Odemeler, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 09.10.2020)
KGK (2007). Isletme Birlesmeleri, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 09.10.2020)

KGK (2006). Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim
Tarihi: 09.10.2020)

KGK (2019). Finansal Araglar, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 09.10.2020)
KGK (2016). Miisteri Sozlesmesinden Hasilat, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 10.10.2020)

KGK (2005). Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Agiklanmasi, https://www.kgk.gov.tr,
(Erigim Tarihi: 10.10.2020)

KGK (2006). Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:
10.10.2020)

KGK (2019). Tarimsal Faaliyetler, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 10.10.2020)
KGK, 2018a, 40.

KGK, 2006b.
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TMS 16 | Standartta birikmis deger diisiikliigii zararinin ve birikmis amortismanin indirildigi gergege uygun
deger, degerleme yontemlerinden biri olarak sunulmugtur.®.

TMS 27 | Bireysel finansal tablolar hazirlanirken bagli ortakliklar ve is ortakliklari itfa edilmis maliyetinden
gerege uygun deger degisimi ile élgiilebilir. .

TMS36 | Geri kazanilabilir deger igin satig maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger kullanilir*!.

TMS 38 | Maliyet bedeli ya da yeniden degerleme modeli uygulanabilir*?

TMS40 | Gergege uygun deger, yatirim amagh gayrimenkullerin sonraki 6l¢iimlerinde maliyet bedeline alternatif
olarak sunulmustur.**

TMS 41 Sonraki dl¢iimlerde gercege uygun degerden satig maliyetleri diigiilerek olciiliir*,

Finansal raporlama standartlarinda sonraki dl¢timlerde gercege uygun deger uygulamas: ilk kez
1986 yilinda UMS 25 Yatirimlarin Muhasebesi Standardi ile finansal raporlama standartlarinda
diizenlenmistir®®. Standartlarda ilk 6l¢iimde gercege uygun deger kullanimi kesin bir gekilde
diizenlense da sonraki 6l¢imde gercege uygun deger kullanimu istege baghdir. Yatirim amagh
gayrimenkuller, kiralama konusu yatirim amagh gayrimenkul olan kiralama islemleri, ortakliklar ve
maddi duran varliklarin ilk 6l¢timlerinde gercege uygun deger yontemi kullanilmamasina ragmen

sonraki 6l¢timlerinde gergege uygun deger yontemi kullanilmaktadir.

4. BOBI FRS Diizenlemesinde Gergege Uygun Deger Kullanimi

Bu boliimde gercege uygun deger uygulamast BOBI FRS standardi agisindan ele alinmugtur.

4.1. Gergege Uygun Deger Yonteminin Kavramsal Boyutu

BOBI FRSde gergege uygun degerin tanimi TFRS/ TMS diizenlemelerine uygun sekilde yapilmustir.
Standarda gore gore gercege uygun deger; bir yikimlaligin yerine getirilmesi ya da varligin el
degistirmesi durumunda bilgili ve istekli taraflar arasinda karsilikli pazar ortaminda ortaya ¢itkan
tutar olarak tanimlanmuistir. Standarda gore varlik ve yiikiimliliiklerin degerlemesinde bir 6lgiim
esasindan bahsedilmedigi siirece bu varlik ve yikimliliklerin degerlenmesinde tarihi maliyet
yonteminin kullanilacag: belirtilmistir®. BOBI FRSde gercege uygun deger kavramu ile baglantili bir
diger kavram ise ihtiyatlilik kavramidur. [htiyatlilik kavrami gider ve yiikiimliiliiklerin oldugundan az,
gelir ve varliklarin oldugundan fazla gosterilmesini reddeder. Gergege uygun deger uygulamasinda

kullanilan varsayimlarda ihtiyathlik kavrami gegerlidir®”.

39 KGK (2019). Maddi Duran Varliklar, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 10.10.2020)

40 KGK (2011). Bireysel Finansal Tablolar, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 11.10.2020)

41 KGK (2006). Varliklarda Deger Disiikliigii, https://kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 11.10.2020)

42 KGK (2019). Maddi Olmayan Duran Varliklar, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 11.10.2020)
43 KGK (2018). Yatirrm Amagh Gayrimenkuller, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 11.10.2020)
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4.2. BOBI FRS'de Gergege Uygun Deger Uygulamasi

Standardin “Hasilat” baglikli besinci bélim gercege uygun degerin diizenlendigi ilk béliimdiir. Bu
boliimde mal ve hizmetlerin yine benzer 6zelliklere sahip mal ve hizmetler ile takasinda hasilat ortaya
¢ikacagl vurgulanmistir. Standart bu hasilatin gergege uygun deger ile 6lgiilebilecegini diizenlemistir.
Hasilat boliimiinde isletmelerin sundugu hediye puanlar da degerlendirilmistir. Buna gore isletmeler,
gelecekteki satislarda indirimli ya da bedelsiz satin alma hakki veren bu hediye puanlar1 gercege
uygun deger ile degerlenecektir®. Boliim 6 Stoklar bashgina gore bir isletme stok satin alirken stok
karsiliginda parasal olmayan bir varlik ya da nitelik agisindan stoktan farkli olmayan bir varlik ile
odediginde stok maliyetleri gercege uygun degerle dlgiilecektir®”. BOBI FRSnin élgiimde gercege
uygun deger yontemini benimsedigi varlik gruplarindan biri de Canli varliklardir. BOBI FRS Béliim 7
Tarimsal Faaliyetler basliginda, canli varliklarin degerlemesinde kullaniciya iki alternatif sunmustur.
[k degerleme yontemi maliyet degeri iken diger yontem gergege uygun deger yontemidir. Ancak
ilk 6l¢tim yontemi olarak gercege uygun deger yontemini kullanan isletmeler sonraki 6l¢timlerde
maliyet yontemini kullanamazlar>

Boliim 9'da 6zkaynaklar ve finansal araclarin raporlamasi diizenlenmistir. Bu baglikta borsada veya
baska bir piyasadaki 6zkaynak araglarinin gercege uygun deger iizerinden odlgtilecegi belirtilmistir.
Yine Bolim 9, bir piyasada yer alan hisse senetlerinin gercege uygun degerleri {izerinden
olgiilebilecegini diizenlemistir’!. Standarda gore, istiraklerdeki yatirimlar maliyet degeri ya da
ozkaynak yontemine gore belirlenen degerleri ile raporlanirken istirakin ilave 6zkaynak yatirimi
ile elde edilmesi durumunda ilave yatirimdan 6nceki 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerleri
ile defter degerlerinin farki alinarak kéra ya da zarara yansitilir. Benzer diizenlemeler misterek
girisimlerdeki yatirimlarda da gegerlidir>2. Béliim 12 Maddi Duran Varliklar basliginda bu varliklarin
ilk raporlanmasinin dl¢iimiiniin maliyet bedeli {izerinden gerceklestirilecegi belirtilmistir. BOBI
FRS, maddi duran varliklarin sonraki 6lgiimlerinin maliyet bedeli veya gergege uygun deger yontemi
kullanilarak hesaplanan yeniden degerleme modeline gore gerceklestirilecegini diizenlemistir>>.
Ayni boliimde, yatirim amagh gayrimenkullerin sonraki 6l¢timlerinde maliyet bedeli ya da gercege
uygun deger ile dlciilebilecegi diizenlenmistir>*. Maddi olmayan duran varliklarin parasal ve parasal
olmayan kalemlere takas: siirecinde ise parasal kalemin gergege uygun degeri hesaplanir.

Bolim 15 kiralama islemlerini diizenlemistir. Bolim 15 finansal kiralama isleminde, kiracinin
raporlama siireglerinde gercege uygun deger kavramini direkt olarak uygulamis kiraya veren
tarafin raporlama siireclerinde ise ger¢ege uygun deger kavrami 6l¢timde yardimci unsurlardan biri
olarak belirlenmistir. Kiralama islemleri kiraci ve kiralayan taraflar icin ayr1 hikiimler getirmistir.
Kiralamalar baghginda kiraci isletmenin kiralama konusu varlik ve yiikiimliliklerini gercege

48 KGK, 2017, 31.
49 KGK, 2017, 39.
50 KGK, 2017, 45.
51 KGK, 2017, 56 - 59
52 KGK, 2017, 71.
53 KGK, 2017, 83 - 85.
54 KGK, 2017, 89 - 90.
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uygun degeri ya da kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diistik olan degeri tizerinden raporlanir.
Kiraya veren taraf ise 6l¢iim isleminde kiralama konusu varligin gercege uygun degerini baslangigta
katlanilan dogrudan maliyetleriyle toplar ve alacak kaydeder>. Boliim 16 Devlet Tegvikleri bagliginda
devlet tegvikleri konusu olan varligin olciimiinde gercege uygun deger yonteminin kullanilacagt
belirtilmistir®®. Boliim 18 Varliklarda deger diisiikliigii durumunu incelemistir. Bu béliimde deger
digtikligi incelenirken belirlenmesi gereken geri kazanilabilir tutarin hesaplanmasinda satig
maliyetleri diisiilmils gercege uygun deger kullanilir’’. BOBI FRS Béliim 21 Is Birlesmelerinde,
birlesme maliyetinin hesaplanmasi siirecinde gercege uygun deger yonteminin kullanimini
diizenlemistir. Standart birlesmenin maliyetinin, birlesme ile baglantili maliyetler ve transfer
bedelinin toplamindan olustugunu diizenlemistir. Transfer fiyat: isletme tarafindan edinilen varlik,
yikiimliliik ve 6zkaynaklarin gercege uygun degerlerinin toplamindan olusmaktadir. Edinen isletme,
eger glivenli bir sekilde Olgebiliyorsa edindigi isletmenin varlik, yikiimliliik ve 6zkaynaklarim
gercege uygun degeri {izerinden raporlar?®.

5. KUMI FRS’de Gergege Uygun Deger Uygulamasi

KGK, mikro ve kiigiik isletmelerin etkin bir raporlama gerceklestirebilmesi i¢in Kiigitk ve Mikro
[sletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS) taslagini 12.07.2019 tarihinde
kamuoyu ile paylasilmistir. Her ne kadar BOBI FRS ve uluslararasi standartlarla uyumlu olsa da
ertelenmis vergi hesaplama, konsolide finansal tablo raporlama gibi yiikiimliilikler KUMI FRSde
bulunmamaktadir.® KUMI FRS, uygulayicilar igin daha az maliyetli ve diger standartlara gére daha
sade ve kullanimi kolay uygulamalari barindirmaktadir. KUMI FRS, Avrupa Birligi ve Ingilterede
mikro isletmelerle ilgili standart ve direktiflere uygun hazirlanmistir. Standarda gore, isletmelerin
temel 6l¢tim esaslarini maliyet bedeli, itibari deger ve gercege uygun deger olarak diizenlemistir.

Varlik ve yikiimliliiklerin 6lgiimiinde herhangi bir yontemin belirlenmedigi durumda maliyet
bedeli kullanilmaktadir®.

Bolim 7 Hasilata gore Farkli nitelikteki mal ve hizmetlerin takasi durumunda hasilat ortaya
¢ikmaktadir. Bu takasa konu olan mal ve hizmetin 6l¢iimiinde gergege uygun deger esas alinir®’.
Standardin 8. Bolimi stoklarda kiymetli madenlerin raporlamasinda gercege uygun deger
yonteminin kullanilacagin belirtmistir®%. Standarda gére canli varliklarin degerlemesinde maliyet
bedeli ya da satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger yontemleri kullanilir. Canli varliklarin
gercege uygun degerlerinin tespitinde kullanicilara mevcut duruma gore iki yol sunulmustur: 1)
Uriiniin konu oldugu aktif bir piyasanin bulunmasi halinde fiyat bu piyasa esas alinarak belirlenebilir.

55 KGK, 2017, 103 - 104.
56 KGK, 2017, 108.

57 KGK, 2017, 110.

58 KGK, 2017, 137 - 138.
59 KGK, 2019a, 3.

60 KGK, 2019a, 2.

61 KGK, 2019a, 27.

62 KGK, 2019a, 34 - 36.

29



Sabri Burak ARZOVA - Bertag Sakir SAHIN

2) Aktif bir piyasanin bulunmamas: durumunda su yontemlerden biri kullanilabilir: a) Yakin tarihte
gerceklesen bir islem fiyat1 b) Benzer varliklarin piyasa fiyat: (farkliliklarin diizeltilmesi sartiyla). c)
Igili sektore iliskin olgiitler (meyven agirligy, bahge degerinin yiiz 6l¢iimi, etin kilosu vb.)®3.

Standardin 10. Baghg: Finansal Araglar ve Ozkaynaklardir. Bu baghiga gore Ticari ve diger borg ile
alacaklar gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Finansal araglarin islem fiyat: bu varliklarin
gercege uygun degeridir. Ozkaynak araglarindaki yatirimlarin degerlenmesinde segilen yontem
gercege uygun deger yontemidir. Ayrica Kar dagitimina konu olan nakit dis1 varliklar ger¢ege uygun
degerleri ile raporlanir®. KUMI FRSye gore maddi duran varliklarin degerlemesinde Maliyet bedeli
veya yeniden degerleme yontemi (Gergege uygun deger — birikmis deger disukligi zararlar -
birikmis amortisman) tercih edilebilir®®. Béliim 13 Kiralamalarda gergege uygun deger kullanimi su
sekildedir: Finansal kiralamaya konu varlik ve kiralamaya iliskin ytikiimliiliik kirac: tarafca eger kira
6demelerinin bugiinkii degerinden daha disiik bir bedeldeyse gercege uygun deger ile degerlenir.
Aksi durumda bugtinkii deger kullanilir. Kira konusu varlik, kiraya veren tarafindan gergege uygun
deger ve baslangigtaki maliyetler toplami olarak alacak kaydedilir.®® Bsliim 14 Devlet Tesviklerine
gore herhangi bir performans sart1 gerektirmeyen devlet tegviklerinin kar ve zarara yansitilacag:
diizenlenmistir. Performans sart1 gerektiren tesvikler ise ilgili sart gerceklesene kadar gelir/ gider
tahakkuklarinda izlenir. Devlet tesvikleri gercege uygun deger ile raporlanir®”. KUMI FRSde deger
dugtikligi satis maliyetleri diisiilen gercege uygun degeri ile varligin defter degeri karsilastirilarak
incelenir. Bir varlik i¢in 6denen vergi ve benzeri tutarlar, tagima, sigorta gibi maliyetler, varliga
iliskin bir kisitlamanin kaldirilmast gibi maliyetler sati maliyetlerini olusmaktadir®®. Yukaridaki
diizenlemelerin disinda is birlesmelerinin, gercege uygun deger yonteminin kullanildigi BOBI FRS
Boliim 21 gore raporlanacag diizenlenmistir.

6. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarinda Gergege Uygun Deger Uygulamasi

Inanglar1 geregi finansman siireglerinde yer almayan kisi ve kurumlar1 finansman sistemine dahil
etmek amaciyla 6zellikle dini kaynaklari temel alan bir Islami finansman modeli ortaya ¢ikmugtir®®.
Islami finansman modeli 6zetle faaliyetlerinde faiz unsurunu bulundurmayarak, kar ve zarara katilim
ile ortaklik esasini benimsemektedir. Islami Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetim Kurulusu,
faizsiz finansman siireglerinin finansal raporlamasinda kullanilmak tizere Faizsiz Finans Muhasebe
Standartlarrnt olusturmustur. Bu standartlar genel muhasebe ilkeleri ve uluslararasi finansal
raporlama standartlarinin diginda fikih tabanli ilke ve kurallara da uygunluk tasimaktadir. Ttirkiyede
faaliyet gosteren faizsiz finans kuruluslarinin finansal raporlama siireclerinde kullanilmak amaciyla

63 KGK, 2019a, 39 - 40.

64 KGK, 2019a, 43 - 51.

65 KGK, 2019a, 53.

66 KGK, 2019a, 63 - 66.

67 KGK, 2019a, 68.

68 KGK, 2019a,70 - 72.

69  Ozdemir, M. (2019). Katilim Bankalar1 ve Islami Mikrofinans: Tiirkiyedeki Mevcut Durum ve Oneriler. Journal of BRSA

Banking and Financial Markets, 13(2): 122.
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bu standartlar Tiirk¢eye tercime edilerek 01.01.2020 ve sonraki hesap dénemlerinde ihtiyari olarak
kullanilmak tizere yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve, gercege uygun degeri, degerleme tarihinde
istekli bir alic1 ve saticinin bir varligin elde edilmesi veya bir yitkiimliiliigiin yerine getirilmesi igin
6dedigi/ aldig1 nakit ve nakit benzeri varligin tahmini degeri olarak tanimlamistir. Gergege uygun
degerin hesaplanabilmesi i¢in tiretilen bilginin giivenilir, ihtiyaca uygun ve anlagilabilir olmasi
gerekmektedir. Uygulanabilirlik ve bilgilerin makul seviyede dogrulanabilir olmas1 gergege uygun
deger uygulamasi i¢in 6nem tagimaktadir.””

Gergege uygun deger yonteminin benimsendigi ilk standart, Faizsiz Finans Muhasebe Standard:
3 “Mudarebe Finansmanr’dir. Mudarebe, faizsiz finans kuruluglarinca sunulan ve ortakliga dayali
bir finansman aracidir. Emek sermaye ortakligi olarak da bilinen mudarebe finansmani siirecinde
taraflardan biri ortakliga sermaye unsurunu koyarken diger taraf emek ve uzmanlig ile ortakliga
katilmaktadir. Ortaklik faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan kar taraflar arasinda paylasilirken zarar
sermaye koyan tarafca kargilanacaktir’!. Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 3 gére mudarebe
sermayesine konan parasal olmayan unsurlar gercege uygun degeri ile degerlenmelidir’?. Faizsiz
Finans Muhasebe Standardi 4 “Miisareke”, miigareke sozlesmelerinin finansal raporlama siireglerini
diizenlemigstir. Ortakliga dayali bir diger finansman yontemi ise miisarekedir. Mudarebeye benzer
bir finansman yontemi olan miisareke ortakligi, ortakligin taraflarindan birinin sermaye diger
tarafin ise sermaye ile birlikte emek ve uzmanligini koydugu bir finansman yéntemidir’>. Standart,
mudarebe sozlesmelerine benzer sekilde miigareke sermayesine konan ve parasal olmayan varliklarin
gercege uygun deger ile diizenlenecegini vurgulamustir. Faizsiz finans kurulusunun miisareke
sozlegsmesindeki paylarini parca parca devrettigi sozlesme tipi ise azalan miigarekedir. Standart, faizsiz
finans kurulusunun pay satisin1 gercege uygun deger iizerinden gerceklestirecegini diizenlemistir’4.

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 7, selem sozlesmelerinin finansal raporlama siireglerini
diizenlenmistir. Selem, bir malin ileride teslim alinmak tizere pesin 6deme ile satin alindig: bir satig
islemidir. Selem sozlesmeleri farkli mal gruplar: tizerinde gergeklesse de genel olarak tarim tiriinleri
selem sozlesmelerinin konusu olmaktadir. Standart selem sermayesinin nakit dis1 unsurlarla
saglanmasi durumunda sermayenin gercege uygun deger ile degerlenecegini diizenlemistir. Ayrica
selem konusu malin tesliminde malin piyasa degerinden (piyasa degeri olgiilemiyorsa gercege
uygun deger) diisiik olmasi durumunda aradaki fark kar/ zarara kaydedilir’>. Faizsiz Finans
Muhasebe Standardi 8 “Icare” sozlesmelerinin finansal raporlama siireglerini diizenlemektedir. Icare
sozlesmeleri, kiralama islemlerinin fikhi ilkelerle uyumlastirilmis halidir. Bu standartta gercege
uygun deger yontemine kiralama konusu varlikta meydana gelecek deger diigiikligiiniin belirlenmesi

70 KGK (2019). Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Raporlamasina Iligkin Kavramsal Cergeve, https://kgk.gov.tr,
(Erisim Tarihi: 17.10.2020)

71 Bacha, 0. I. (1995). Conventional versus Mudharabah Financing: An Agency Cost Perspective, Journal of Islamic
Economics, 4(1-2): 36.

72 KGK, (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 3 Mudarebe. https://kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 13.10.2020)

73 Shafiai, M. H. M., Moi, M. R. (2015). Fitting Islamic Financial Contracts in Developing Agricultural Land, Global
Journal Al-Thaqafah, 5(1), 43-49.

74 KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standard1 4 Miisareke, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 3.10.2020)
75 KGK(2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standard1 7 Selem ve Alt Selem, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 14.10.2020)
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amaciyla kullanilmaktadir. S6zlesme sonunda kiralama konusu varligin milkiyetinin kiraci tarafa
gectigi icare sozlesmelerinde, kiralama konusu varligin yasal miilkiyeti kiraci tarafa gecmeden 6nce
kiracinin varlig: satin almak i¢in katlanacag: bedel ile varligin gercege uygun degeri karsilastirilir.
Eger kira 6demeleri varligin gercege uygun degeri asiyorsa bu fark kiraya veren tarafin yikamliliga
olarak raporlanir’®.

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 24 “Istiraklerdeki Yatirimlar, Faizsiz Finans Kurumunun stirak
Yatirimlarini {1k Raporlamada Maliyet Bedeli ile Sonraki Dénem Raporlamalarinda” ise kir ve zarar
diizeltmeleri yapilarak defter degeri ile kaydedilmesi gerektigini vurgulamistir. Bireysel finansal
tablolarda istirak yatirimlari maliyet bedeli ya da gercege uygun degerden biri ile raporlanir’’. Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlarrnda gercege uygun deger yontemine atif verilen standartlardan biri de
Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 26 “Gayrimenkul Yatirimlarr’dir. Standarda gore gayrimenkul
yatirimlari ilk 6l¢timde maliyet bedeli ile degerlenir. Sonraki 6l¢iimde ise kullanim amagli elde tutulan
gayrimenkuller gercege uygun deger yontemi ile degerlenir. Etkin bir piyasanin ya da kargilagtirma
olanagi olan bir islemin bulunmamas: durumunda isletme maliyet bedeli yontemini kullanir. Faizsiz
finans kurulusu gayrimenkulii satis amacl olarak elde tuttugunda, gayrimenkul yatirimi “Satis
Amagli Elde Tutulan Gayrimenkule Yapilan Yatirim” niteliginde yeniden siniflandirilir. Smiflandirma
gerceklestikten sonra amortisman ayirma islemi sonlandirilir. Smiflandirilan gayrimenkuliin
degerlenmesi i¢in defter degeri ile gercege uygun degeri (satis maliyetleri ¢ikarilmis) karsilagtirilir.
Bu iki yontemden diisiik olan kullanilir. Gergege uygun deger ile degerlenen gayrimenkul yatirimlar
satig amagh elde tutuldugunda gergege uygun deger ile takip edilmeye devam edilir’®. Faizsiz
Finans Muhasebe Standard: 27 “Yatirim Hesaplarr”, faizsiz finans kurulusunun yatirim hesabim
gercege uygun degeri iizerinden finansal tablolarina alacagini diizenlemistir’®. Faizsiz Finans
Muhasebe Standard: 30, bir varlikta meydana gelen deger distikliigiinii geri kazanilabilir degerin
defter degerinden diisiik olmasi olarak agiklanmaktadir. Geri kazanilabilir deger hesaplanirken satig
maliyetleri distilen gercege uygun deger kullanilir. Bu deger ile kullanim degeri karsilagtirilir ve
yitksek olan unsur geri kazanilabilir deger olarak kabul edilir.3°

Faizsiz finans kuruluslarinin sukuk ve benzeri araglara yapilan yatirimlarin raporlanmasi siireci
Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 33 ile diizenlenmistir. Standart, faizsiz finansman saglayan
kuruluglarin yatirimlarinin 6zkaynak araglari, parasal ve parasal olmayan bor¢lanma araglar: ve
diger yatirim araglari olarak siniflanabilecegini diizenlemistir. Bu araglar ilk kez raporlandiginda
gercege uygun degerleri ile degerlenir. Sonraki 6l¢iimde ise ifta edilmis maliyet yontemine gore
izlenen yatirimlardaki degisimler kir/ zarara yansitilirken diger yontemlere gore takip edilen

76  KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standard: 8 icare ve icare Miintehiye Bittemlik, https://www.kgk.gov.tr, (Erigsim
Tarihi: 14.10.2020)

77 KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standard: 24 stiraklerdeki Yatirimlar, https://www.kgk.gov.tr, (Erigsim Tarihi:
15.10.2020)

78 KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 26 Gayrimenkul Yatirimlari, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:
15.10.2020)
79  KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standard1 27 Yatirim Hesaplary, https://www.kgk.gov.tr, (Erigim Tarihi: 16.10.2020)

80 KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 30 Deger Dustiklagii, Kredi Zararlari ve Ekonomik Agidan Dezavantajli
Taahhitler, https://www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 16.10.2020)
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yatirimlar gercege uygun deger ile degerlenir8!. Bir varlik ya da projenin miilkiyetini temsil
eden finansal araglar sukuk olarak adlandirilmaktadir. Bir projenin gerceklestirilmesi ya da bir
varligin satin alinmasi amaciyla sukuk ihrag edilir. Varligin kira ya da satig geliri ile projeden
elde edilen gelir sukuk sahipleri ile paylasilir.3? Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 34 ile sukuk
sahiplerinin finansal raporlama siireglerine iligskin ilkeler belirlenmistir. Standart, sukuku ise
dayali olan sukuk ve ise dayali olmayan sukuk olmak iizere ikiye ayirmistir. “Ise dayali Sukuk,
dayanag: bir faizsiz finans ve yatirim, alim satim, hizmet ya da benzer faaliyetten ya da bunlarin
bilesiminden olusan bir is olan Sukuk aracini temsil eder”. Geri kalan diger sukuklar ise ise dayal1
olmayan sukuklardir. ise dayali sukuklardaki tiim unsurlar varliklarin tiiriine gore ilgili faizsiz
finans muhasebe standartlarina uygun olarak Finansal Durum Tablosu ile Gelir Tablosu'nda
takip edilir. Ise dayali olmayan sukuklar ilk kez finansal tablolara alinirken maliyet bedeli ile
degerlenir. Sonraki 6l¢ciimde ise gercege uygun deger yontemi kullanilir. Gergege uygun degerin
belirlenemedigi durumlarda maliyet bedeli ya da itfa edilmis maliyet tizerinden o6l¢iilen defter
degeri yontemleri kullanilir®?.

7. Standartlarin Gergege Uygun Deger Uygulamalar1 A¢isindan Karsilagtirilmasi

Caligmaya konu olan tiim standartlarda diizenlenen gergege uygun deger uygulamas: Tablo 4de
Ozetlenmistir. Tabloda yan yana olan standartlar birbirinin karsiligi degildir. Tabloda Tiirkiyede
uygulanan finansal raporlama standartlarinda gercege uygun deger yontemine atif veren standartlar
standart numarasi sirasina uygun sekilde gosterilmistir.

Tablo 4: Gergege Uygun Deger Uygulamalarina Yer Veren Standartlar

TFRS/ TMS BOBI FRS KUMI FRS Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (FEMS)
TFRS 2 Boliim 5 Bolim 7 FFMS 3
TFRS 3 Boliim 6 Bolim 8 FFMS 4
TFRS 5 Boliim 7 Boliim 9 FFMS 7
TFRS 9 Bolim 9 Boliim 10 FFMS 8
TMS 20 Bolim 10 Bolim 11 FEMS 24
TMS 26 Bolim 12 Boliim 13 FEMS 26
TFRS 15 Boliim 13 Boliim 14 FEMS 27
TFRS 16 Bolim 14 Bolim 16 FFMS 30
TMS 16 Boliim 15 Boliim 19 FEMS 33
TMS 27 Boliim 16 FFEMS 34
TMS 38 Boliim 18
TMS 36 Boliim 21
TMS 40
TMS 41

81 KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 33 Sukuk, Pay ve Benzeri Araglara Yapilan Yatirimlar, https://www.kgk.
gov.tr, (Erisim Tarihi: 17.10.2020)

82  Afshar, T. A. (2013). Compare and Contrast Sukuk (Islamic Bonds) with Conventional Bonds, Are They Compatible?,
Journal of Global Business Management, 9(1): 45.

83 KGK (2019). Faizsiz Finans Muhasebe Standard: 34 Sukuk Sahipleri I¢in Finansal Raporlama, https://www.kgk.gov.tr,
(Erigim Tarihi: 17.10.2020)
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Standartlara gore gercege uygun deger uygulamas: incelendiginde KUMI FRS, TFRS/TMS, ve
BOBI FRS standartlarinda tarimsal faaliyetlerin degerlenmesinde gercege uygun deger yontemine
yer verildigi gortilmistir. TFRS/ TMSde ilk ol¢timde satis maliyetleri diistiriilen gergege uygun
deger kullanilirken ikinci 6l¢timde bu yonteme alternatif olarak maliyet bedeli de diizenlenmistir.
BOBI FRSde maliyet yontemi ve satis maliyetleri diisiiriilen gercege uygun deger alternatifli
olarak sunulmugtur. KUMI FRS tarimsal varliklarin degerlenmesi siirecinde BOBI FRS’ye benzer
diizenlemelere sahiptir. TFRS/ TMS yatirim amagl gayrimenkullerin sonraki 6l¢timiinde gergege
uygun degere yer vermistir. BOBI FRS ve Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 da yatirim amagh
gayrimenkullerin degerlemesinde TFRS/ TMS’ye benzer diizenlemeleri barindirmaktadir. TFRS/
TMS’ye gore nakit dist devlet tesvikleri gercege uygun deger iizerinden olgiilecektir. BOBI FRS
ve KUMI FRSye gore devlet tesvigine konu varliklar gercege uygun deger ile degerlenmektedir.
TFRS/ TMS maddi duran varliklarin degerlenmesinde sonraki ol¢iimde gercege uygun deger
alternatif yontemlerden biri olarak sunulurken BOBI FRS ve KUMI FRSde maliyet bedeli ya da
gercege uygun deger yontemini alternatifli olarak sunulmustur. Maddi olmayan duran varliklarin
degerlemesi konusunda TFRS/ TMS ve BOBI FRS diizenlemeler gerceklestirmistir. TFRS/ TMS
maddi duran varliklarin degerlemesinde onerilen yeniden degerleme modeli siirecinde gercege
uygun deger uygulanirken BOBI FRSde takas isleminde bu yénteme atifta bulunulmustur. Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlar1 digindaki tiim standartlarda kiralama isleminde ger¢ege uygun deger
raporlama siirecinde bir 6l¢tim unsuru iken Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 gercege uygun
degeri kiraci ile kiralayan arasinda malin devri esnasinda deger distikliigiiniin incelenmesi amaciyla
kullanmaktadir. KUMI FRS, TFRS/TMS, ve BOBI FRS’ye gore is birlesmelerindeki edinilen unsurlar
gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Calismaya konu tiim standartlar varliklarda deger
digiikligi ile finansal araglar ve 6zkaynaklarda gercege uygun deger kullanimini benzer sekilde ele
almigtir. KUMI FRS, TFRS/TMS, ve BOBI FRS nakit dig1 unsurlarla elde edilecek hasilatin gercege

uygun deger ile degerlenecegini diizenlemistir.

BOBI FRS ve KUMI FRS hazirlanirken uluslararasi finansal raporlama standartlarindan
faydalanildig1 i¢in ilk {i¢ standart grubu benzer baslik ve uygulamalara sahiptir. Faizsiz Finans
Mubhasebe Standartlar ise faizsiz finans kuruluslar: i¢in fikih tabanli ilkeler de goz 6niine alinarak
hazirlanmigtir. Bu sebeple Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari, diger standartlardan farkli bir
yapiya sahiptir. Ancak ¢aligmaya konu tiim standartlarin gercege uygun deger uygulamalarinda ortak
noktalar bulunmaktadir. Tarimsal faaliyetler, duran varliklar devlet tegvikleri, finansal araglar ve
ozkaynaklar, kiralamalar, yatirim amach gayrimenkul ve varliklarda deger distikliigtintin raporlama
stireglerinde gergege uygun deger uygulamasina yer verilmistir. TFRS/ TMSde gercege uygun deger
uygulamasina diger standartlara gore daha kapsamli bir sekilde yer verilirken degerleme seciminde
ozellikle sonraki raporlamada kullanicilara esneklik sunulmustur. BOBI FRS ve KUMI FRS gercege
uygun deger uygulamasi agisindan bire bir aynidir. Yalnizca KUMI FRS’nin daha dar bir kapsama
sahip olmast sebebiyle gayrimenkul yatirimlari ve istiraklerdeki yatirimlar i¢in ayri bir standarda yer

vermemistir.
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8. Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Incelenen standartlarda gercege uygun deger élgiimiine iligkin yol gdsterici diizenlemeler olsa da bu
konuda kapsamli bir standart yalnizca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’nda bulunmaktadur.
Bu standart TFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimiidiir. Bu standart ile gergege uygun degerin
dl¢iimiine iligkin standart uygulamalar belirlenmistir®%. Standart, gercege uygun deger ydntemi ile bir
varlik/ varlik grubu ve borg/ bor¢ grubunun 6lgiilebilecegini vurgulamigtir. Standarda gére gercege
uygun deger 6l¢timii siirecinde bir varlik ya da borcun el degistirdigi durumda ortaya ¢ikacak olan
tutar varsayim olarak belirlenir. Burada 6nemli olan nokta o varlik ve borca iliskin 6l¢timiin hangi
piyasa esas alinarak yapilacagidir. Standart, varlik ve borglara iliskin 6l¢timiin o varlik ve borglarin
yer aldig1 asil piyasada eger asil piyasa mevcut degilse en avantajli piyasa ad1 verilen, varlik ve borcun
yer aldig1 varsayilan alternatif bir piyasada gerceklestirilebilecegini belirtmistir. Tim bu agiklamalar:
ozetlemek gerekirse standart bir gercege uygun deger hesaplamasi i¢in piyasa katilimcilari, varlik/
borg ve varligin/borcun yer aldig1 bir piyasa unsurlarinin bulunmas: gerektigini vurgulamistir®>.
Standarda gore, finansal olmayan varliklarin gercege uygun degerleme siirecinde bu varliklarin;
fiziksel ozellikleri, bu varliklara iliskin yasal diizenlemeler ve varligin tirettigi gelir ile nakit akis
dikkate alinir. Isletme finansal varliklarini ise eger mevcutsa kotasyon fiyatiyla, aktif bir kotasyon
fiyat: mevcut degilse benzer iglemlerdeki fiyata gore degerlerS®.

Isletme, gercege uygun deger hesaplamasinda degerleme siirecindeki riskleri bertaraf etmek ve
degerlemenin etkinligini saglayabilmek igin ¢esitli degerleme yontemleri kullanabilir. Standart bu
yontemleri maliyet yaklagimi, piyasa yaklasimi ve gelir yaklagimi olarak {ige ayirmistir. Maliyet
yaklagiminda ortaya ¢ikan fiyat, bir varligin yenilenmesi amaciyla katlanilan maliyettir. Daha ¢ok
maddi duran varliklarin gercege uygun degerlemesinde kullanilan yontemdeki temel mantik bir
piyasa katilimcisinin bir varliga o varligin yenileme maliyetinden daha yiiksek bir fiyat 6demeyecegi
varsayimidir. Piyasa yaklasiminda bir varlik ya da borcun degeri piyasadaki benzer varlik ve borcun
degerine gore hesaplanmaktadir. Bu yontemde karsilastirilabilir piyasa fiyatlarina iliskin ¢arpanlar
kullanilabilmektedir. Son ydntem olan gelir yaklasiminda gelecekteki gelir ya da giderler iskonto edilerek
degerleme giiniine iliskin tek bir tutara dontstiiriiliir. Bu yontemde gelecekteki beklentiler dnem
tagimaktadir. Piyasa kosullar1 degistiginde, degerleme siirecine yonelik yeni bilgiler elde edildiginde,
yeni piyasa kosullar1 olustugunda ve yeni degerleme yontemleri ortaya ¢iktiginda gercege uygun deger
siireci degistirilebilir¥”. Standart, gercege uygun deger 6lciimii siirecinin etkinligini arttirmak adina
bu siirecte kullanilan girdileri kendi i¢inde hiyerarsik bir diizene koymugstur. Bu hiyerarside kullanilan
girdiler kendi iginde ii¢ seviyeye ayrilmaktadir. Seviye 1 varlik ve borglarin piyasada bu varlik ve
borglara 6zdes olan unsurlara gore belirlenen kotasyon fiyatlarina yonelik bilgilerdir. En giivenilen
girdiler seviye 1 girdileridir. Seviye 2 girdiler ilgili varlik ve borca iliskin benzer piyasa ve kosullardaki
gozlemlenebilir bilgilerdir. Seviye 3 bilgileri ise gozlemlenemeyen bilgilerdir®.

84 KGK (2012). Gergege Uygun Deger Olciimii, https://www.kgk.gov.tr, (13.10.2020)
85 KGK,2012,3 - 4.

86 KGK,2012,4 -6.

87 KGK, 2012, 11 - 12.

88 KGK, 2012, 14 - 15.
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9. Sonug

Gergege uygun deger ile birlikte degerleme siirecine gerek bakis acist gerekse zamanlama acisindan
yenilik getirilmistir. Ger¢ege uygun deger ile varlik/ yiikiimliliikler raporlama tarihindeki
degerleriyle raporlanarak tarihi maliyet yontemi yerine daha giincel bir raporlama yaklagimi
getirilmistir. Ayrica gercege uygun deger kavrami ile degerleme siireglerine piyasanin bakis agisinin
yansitilmasi amaglanmigtir. Gergege uygun deger kavramu literatiir ve uygulayicilar tarafindan ele
alinmig ve bu yonteme bazi elegtiriler getirilmistir. Ozellikle yéntemin agik¢a diizenlenmemesi ve
degerlemenin gergeklestirilecegi piyasanin etkinligi konusundaki sorunlar, gercege uygun deger
yontemine getirilen 6énemli elestirilerdir. Bu eksiklikler sebebiyle finansal raporlama siireclerinde
hata ve hileler meydana gelebilir ve etkin bir finansal raporlama gerceklestirilemeyebilir. Bu sebeple
gercege uygun deger ile degerleme siireci ve siirecin adimlar: sinirlari net bir sekilde ¢izilerek acik¢a
belirlenmelidir.

KGK tarafindan Tiirkgeye terciime edilen TFRS/TMS standartlari ile BOBI FRS standardinda
degerleme siireglerinde gergege uygun deger yontemine yer verilmistir. Ardindan yayimlanmis olan
KUMI FRS ve Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 da gercege uygun deger yontemini degerleme
olgiitlerinden biri olarak diizenlemistir. Bu ¢aligmada gercege uygun deger kavrami bahsedilen
dort standart grubu agisindan incelenmistir. Gergege uygun deger kavraminin tanimi ve genel
ilkeler tiim standartlarda benzer sekilde diizenlenmistir. Tarimsal faaliyetler, duran varliklar devlet
tesvikleri, finansal araglar ve 6zkaynaklar, kiralamalar, yatirim amagli gayrimenkul ve varliklarda
deger dusukliginin raporlama siireclerinde gercege uygun deger uygulamasina yer verilmistir.
TFRS/ TMS gergege uygun deger kavramina en gok yer veren standart grubu olmustur. Ayrica TFRS/
TMS uygulamada esneklik taniyarak o6zellikle sonraki 6l¢iim donemlerinde gergege uygun degere
alternatif yontemler sunmustur. BOBI FRS ve KUMI FRS gercege uygun deger uygulamalari agisindan
neredeyse bire bir ayni uygulamalara sahiptir. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari, ortakliga
dayali finansman yontemlerinde parasal olmayan sermaye konmas: durumunda, selem sermayesi
ile finansmanda, icare sozlesmelerinde varligi miilkiyete gececek olan varligin degerlemesinde,
bireysel finansal tablolarin diizenlenmesinde, gayrimenkul yatirimlarinin degerlenmesinde, yatirim
hesaplarinda ve sukuk gibi finansal araglarin raporlanmasinda gergege uygun deger yontemini
benimsemistir. Standart gruplar: arasindaki farkliliklar piyasanin etkinligini, isletme paydaslarinin
isletmelere iliskin verecekleri kararlarin kalitesini ve finansal raporlama uygulamalarinda biitiinlagiin
ontinde engel teskil etmektedir. Ayrica gercege uygun deger uygulamasi ve gercege uygun degerin ele
almacag: piyasanin 6zelliklerinin daha net bir sekilde agiklanmasi uygulama 6niindeki sorunlarin
diizeltilmesi agisindan onem tagimaktadir. Bazi standartlar gercege uygun deger uygulamasinda
izlenmesi gereken yontemi agiklarken bu a¢iklamalari yer vermeyen standartlar da mevcuttur.
Gergege uygun deger uygulamasinin kotii niyetli ya da yanls uygulamalarinin 6niine gegmek adina
uygulamaya yonelik yol gosterici diizenlemelerin yapilmas: sarttir.
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Extended Abstract

One of the sources of data for stakeholders dealing with business results is the financial statements of
businesses. Thanks to financial statements, businesses provide information about operation results,
cash flows, and financial situation. Therefore, financial tables must be reliable, clear, and relevant.
As a result of innovative improvements and globalization, the data needs of financial statement
users have increased. Financial reporting standards were prepared by different institutions because
of the standard reporting language and more information requirements. International Accounting
Standards Board publishes standards for create a common reporting application. These standards
were translated into Turkish and has begun to be implemented in the financial reporting processes of
publicly traded companies since 2005. To ensure uniformity in accounting practices, new financial
reporting standards were prepared in Turkey. Therefore, Financial Reporting Standards for Large
and Medium Enterprises (BOBI FRS) were published. This standard has been utilizing by businesses
which are subject to audit and do not utilize TFRS/TMS. KGK published the Financial Reporting
Standard for Small and Micro Enterprises, by following the example of the European Union
practices. Besides, Interest-Free Finance Accounting Standards, which was prepared by AAOIFI,
was translated to Turkish. Interest-free financial institutions use these standards in their financial
reporting processes.

One of the imperative issues within the accounting process is the valuation process. The choice
of valuation method can affect the overall outlook and reported operating results. Consequently,
valuation process is critical for the effectiveness of the accounting process and a reliable financial
information flow. The change in accounting practices also changed the perspective on valuation.
It is vital to report the occasions that will influence the valuation process of the company not as
it were within the past period but moreover within the current and future periods. Therefore, the
fair value method was preferred over the historical cost method in financial reporting standards
valuation processes. In this consider, the concept of fair value was inspected the scope of TFRS/
TMS, BOBI FRS, KUMI FRS, and Interest-Free Finance Accounting Standards. For this purpose, the
definition and employing of the fair value within the measures and contrasts between the guidelines
with regard to the fair value approach were talked about. Studies in the domestic literature examined
the fair value with financial reporting standards. There are also studies analyzing the opinions of
professionals on fair value. In foreign literature, the effect of fair value on financial crises, its effect on
financial statements, and deficiencies of the method were analyzed. In this study, the fair value was
inspected in all the guidelines, which utilized within the financial reporting in Turkey. Thus, critical
commitments were made for researchers and practitioners.

According to TFRS/TMS, fair value is the amount that emerges resulting from paying a debt or
transferring an asset between knowledgeable and willing groups in a bargaining environment. The
market price of the asset or liability is used to measure the fair value. When a suitable market price
cannot be found, the market price can measure with similar item’s price. If the price is not reliable,
different methods are used appropriately to the process (net present value, option pricing, etc.).
According to TFRS/ TMS, in the first measurement of share-based payment transactions, business
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combinations, fixed assets held for sale, financial instruments, government incentives, retirement
benefit plans, and biological assets fair value is applied. Within the consequent estimation, in
expansion to these components, fair value is utilized within the valuation of investment properties,
leasing transactions, tangible fixed assets, and intangible fixed assets. Fair value is used in common
in all standards about the valuation of Agricultural activities, financial instruments and equity, fixed
assets tangible fixed assets, leases, government incentives, impairment of assets, and investment real
estates. TFRS/TMS is the standard group that most applies fair value. Besides, by allowing flexibility
in TFRS/TMS application, offered alternative methods to fair value in subsequent measurement
periods. BOBI FRS and KUMI FRS have almost the same applications in terms of fair value
applications. Interest-Free Finance Accounting Standards have fair value method in nonmonetary
capital adding during the partnership-based financing methods, financing with Selem capital,
in Ijare contracts in the valuation of the asset whose asset will become ownership, the individual
financial statements regulation, valuation of real estate investments, investment accounts and Sukuk.
Differences between standard groups may affect the efficiency of the market, business stakeholders’
decisions, and uniforming of financial reporting processes. Besides, fair value application and the
market that fair value is measured should be explained more clearly.
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