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1. Sanayi Uretimi Haziran’da %3,9 Azald:

Ekonomik biiyiimenin dncii gostergelerinden sanayi iiretimi endeksi (SUE) Haziran
2019°da bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %3,9 azaldi. Sanayi liretimi (mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis) bir 6nceki yilin ayn1 ¢eyregine gore ise %3 azaldu.
Sanayinin alt sektorlerine bakildiginda imalat sanayi sektorii endeksi bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %4,6 azalirken, madencilik ve tas ocak¢iligr sektdr endeksi %4,8 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektorii endeksi %0,5 artt1.

Grafik 1: SUE Grafik 2: KKO Grafik 3: PMI-TR
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Kaynak: (Sirasiyla) TUIK, TCMB ve SO verilerinden derlenmistir.

Kapasite kullanim oram1 (KKO) gectigimiz mart ayindan beri devam eden yiikselis
trendini temmuz ayinda siirdiiremedi. Imalat sanayinin genelinde KKO aylik bazda
0,9 puan azalarak 76,2 seviyesine geriledi.

Sanayi iiretiminin yoniine iligkin bir diger dncii gosterge olan Tiirkiye imalat satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) gectigimiz haziran ayinda son 11 ayin en yiiksek
diizeyine ulasirken, endeks temmuz ayinda hafif gerileyerek 46,7 olarak gerceklesti.
PMUI’nin gerilemesinde iiretimdeki yavaslama etkili oldu.

PMI endeksine gore, 50 degerinin iizerinde Olglilen tiim rakamlar sektorde genel
anlamda bir iyilesme, 50 degerin alt1 ise kotiilesme oldugu seklinde yorumlanabilir.
Dolayisiyla PMI-TR nin hala esik deger olan 50°nin altinda seyrediyor olmasi1 genel
olarak  iretimde canlanmanin  baglamadigmin  bir  gostergesi  olarak
degerlendirilebilir.
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2. Temmuzda Ekonomik Guven Endeksinde Gerileme

Tiiketici ve ireticilerin genel ekonomik duruma iligkin beklenti ve egilimlerini
Ozetleyen ekonomik giiven endeksi temmuz ayinda, bir 6nceki aya gore %3,3
azalisla 80,7 oldu.

Grafik 4: Ekonomik Giiven Endeksi
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.

Ekonomik giiven endeksinde yasanan diisiiste tiiketici (56,5), reel kesim/imalat
sanayi (96,6), hizmet sektorii (83,5) ve perakende/ticaret (90,4) sektorli giliven
endekslerinde yasanan diisiisler etkili oldu. Temmuz ayinda bir tek insaat sektoriinde
(52,4) bir artis goriildii.

Grafik 5: Sektorel Giiven Endeksleri-2019
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.

Ekonomik Giiven Endeksinin 100’den biiyiik olmasi ortalama tizeri giiveni, kiigiik
olmasi ise ortalama alt1 gliveni gostermektedir. 2018 Mart ayindan beri Tiirkiye

MU iktisat Fakiiltesi-Aylik Biilten 18 /Temmuz 2019



ekonomik giiven endeksi iyimserlik sinir1 olan 100 esik degerinin altinda seyretmeye

devam ediyor.

Ozel sektdr isyeri yoneticilerinin ekonominin mevcut durumu ve yakin gelecege
yonelik beklentilerinin 6lgildugi sektorel giiven endeksi de iyimserlik sinirnin
altinda kaldi. Ozellikle tiiketici (56,5) ve insaat (52,4) sektorlerine ait giiven endeks

degerleri uzun zamandir iyimserlik siirmin ¢ok altinda seyrediyor.

Tiirkiye’nin CDS  (Credit
Default Swap) primindeki
geligsmeler yabanci yatirim-
cilarin Tiirkiye ekonomisine
iliskin risk algilarinm
gosteren onemli bir
degiskendir.

Buna gore CDS primi,
yatirimcilarin, tilkelerin
ekonomilerine olan giliveni
azaldiginda yani ekonomiye
dair risk algist arttiginda
yiikselir, tersi durumda ise
diiser.

Temmuz ayinda CDS-TR
primi  gectifimiz ~ mart
ayindan beri en diisiik
seviyeye gerileyerek 373
diizeyinde gerceklesti.

Buna ragmen endeks hala 2018’in ilk ¢eyregine kiyasla ¢ok yliksek diizeyde
seyrediyor. Bu durum yabanci yatirimcilarin Tiirkiye ekonomisine karsi risk algisinin
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ve giiven kaybinin siirdiigiinii gostermektedir.

Kaynak: paragaranti.com
Not: Yukaridaki giiven endekslerinden farkli olarak CDS degerleri aylik

degil giinliik olarak yayimlaniyor. Aylik baza ¢ekebilmek i¢in, her aya ait
ortalama bir deger ¢ikarilmistir.
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3. Cari Denge Yillik Bazda Fazla Verdi

Tiirkiye’nin cari islemler hesabr Haziran 2019°da bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore
2.471 milyon dolar azalarak 548 milyon dolar agik verirken, yillik bazda (12 aylik)
ise 538 milyon dolar fazla verdi. Cari denge gec¢en yilin haziran ayinda 3 milyar 19
milyon dolar acik vermisti. Boylece cari islemler acigi Ocak-Haziran 2019
doneminde 3 milyar 259 milyon dolara geriledi.

Grafik 7: Cari islemler Dengesi
(Aylik-Milyon ABD Dolar1)
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Kaynak: TCMB verilerinden derlenmistir.

Tablo 1: Odemeler Dengesi

(Milyon ABD Dolar1)
TCMB’den  elde edilen 2018 2019 2018 2019

ileri . Hazi Ocak- Ocak- Haziran Haziran
verilerine  gore aziran Haziran Haziran
2019°da dogrudan yatirimlar-
dgn"kayngklanan net girisler [, 4 islemler 31049 3259 -3.019 548
bir dnceki yilin haziran ayma | pengesi
gore 471 mllygn dolarak Sermaye Hesabi 32 18 2 1
azalarak 581 milyon dolar
oldu. Finans Hesabt  -13.655 -1.764 4864  -851
Portfdy  yatirimlarinda 2
milyar 98 milyon dolarlik net Dogrudan  3.233 3.112 1.052 581
cikis  kaydedildi.  Resmi Yatirmmlar
rezervlerde 2 milyar 476 Portféy -121 1.592 -897 -2.098
milyon dolar azalig Yatrunlart
gozlenirken, kaynagi belirsiz Toplam 10.543 2940  -5019  2.368
. . .. o Net Dig

doviz giris-¢ikisini gqsteren Borclanma
net hata noksan kaleminde 2 | Net Hata ve 9.603 -161 899 22778
milyar 778 milyon dolarlik | Noksan
net doviz ¢ikist kaydedildi. Rezervler 27759 <1638 -6.988  -2.476

Kaynak: TCMB verilerinden derlenmistir.
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4. Haziranda Dis Ticaret Agig1 %42,5 Azaldi

Ekonomide yasanan daralmanin bir yansimasi olarak dis ticaret a¢iginda goriilen
azalis haziran ayinda da devam etti. Haziran 2019°da ihracat bir 6nceki yilin ayni
ayma gore %14,3 artarak 11 milyar 82 milyon dolar, ithalat %22,7 azalarak 14
milyar 259 milyon dolar olarak gerceklesti. Boylece haziran ayinda dis ticaret acigu,
%42,5 azalarak 3 milyar 177 milyon dolara geriledi. 12 aylik ortalamalara gore ise
dis ticaret agiginda yasanan degisim %-66,13 oldu. ihracatin ithalat: karsilama orani
ise %77,7’ye yiikseldi. Bu oran gegen yilin aym ayinda %70,1 olarak kayitlara
gecmisti.

Grafik 8: Thracat, ithalat ve Dis Ticaret
(12 Aylik Ortalamalara Gore % Degisim)
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.

Ulkelere gore dis ticaret dagiliminda yine ilk sirada ihracatta Almanya, ithalatta ise
(petrol ve dogalgaz aliminin etkisiyle) Rusya yer aldi. Almanya’ya yapilan ihracat 1
milyar 74 milyon dolara ulasirken, bu {ilkeyi sirastyla 985 milyon dolarla Birlesik
Krallik, 640 milyon dolar ile Fransa ve 613 milyon dolar ile Italya takip etti.
Rusya’dan yapilan ithalat 1 milyar 537 milyon dolar olarak ger¢eklesirken, bu iilkeyi
1 milyar 276 milyon dolarla Cin, 1 milyar 192 milyon dolarla Almanya ve 919 milyon
dolarla ABD izledi.

Dis ticaretin sektorlere gore dagiliminda, imalat sanayi toplam ihracatin yaklagik
%94,4’linli gerceklestirerek dis ticaretin en 6nemli sektorii olmayi siirdiirdii.
Yapilan ihracatin teknoloji yogunluklarina gore dagilimina bakildiginda ise daha
cok orta-yiiksek teknolojili iiriinler (%37,7) ile diisiik teknolojili iiriinlerin (%31,6)
ithracatinin etkili oldugu goriiliir. Ayrica toplam ihracat i¢inde orta-diisiik teknolojili
virtinlerin pay1 %27,6 ve yiiksek teknolojili iiriinlerin pay1 ise sadece %3,2 olarak
gerceklesti.
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5. Isgiicii Piyasasinda Daralma Devam Ediyor

Tiirkiye genelinde May1s 2019 déneminde issizlik oran1 yillik bazda 3,1 puanlik bir
artisla %13’e ulast1. Issiz sayis1 ise 1 milyon 21 bin kisi artarak 4 milyon 157 bin kisi

oldu.

Ayn1 donemde geng niifusta (15-24 yas)
igsizlik oram1 5,5 puan artisla %23,3%e
yiikseldi. Istihdam orani1 2 puanlik azalisla
%46,1°e, istthdam edilen kisi sayis1 ise 869
bin kisi azalarak 28 milyon 269 bin kisiye
geriledi. Ne ¢alisan ne de orgiin bir egitim
kurumunda yer almayan genglerin toplam
geng niifus i¢indeki oranini ise %24 olarak
kayitlara gegti.

Tablo 2: isgiicii

Gostergeleri

Mayis-19
Issizlik Orani %12,8
Issiz Sayis1 (Milyon Kisi) 4,157
Geng Issizlik Oram %23,3
Tarim Dag1 Issizlik Oram %15,1
Isgiiciine Dahil Olmayanlar 28,916
(Milyon Kisi)
Istihdam Orani %46,1
Istihdam Edilen Kisi Sayist 28,269
(Milyon Kisi)
Ne Egitimde Ne istihdamda %24

Olanlarin Oram

Kaynak: TUIK

Grafik 9: Issizlik, Istihdam ve Genc Issizlik
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.

May.18
Haz.18
Tem.18
Agu.18
Eyl.18
Eki.18
Kas.18
Ara.18
Oca.19
Sub.19
Mar.19

MU Iktisat Fakiiltesi-Aylik Biilten 18/Temmuz 2019

— 5sizlik orani

50,0
23’349,0
48,0

47,0
46,1

46,0
12,8
\ 45,0
10,0

44,0
43,0

42,0

Nis.19
May.19



Grafik 10: Nedenlerine Gore Isgiiciine Dahil Olmama — (bin kisi)
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.
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Mayis 2019 doneminde nedenlerine gore isgiicline dahil olmayan niifus igerisinde 11
milyon 188 bin kisi ile ev isiyle mesgul olanlar (kadinlar) yine en yliksek paya sahip
oldu. Bunun disinda, cesitli nedenlerle is aramayan, ancak 2 hafta icerisinde isbasi
yapmaya hazir oldugunu belirten is aramayip ¢alismaya hazir olanlar grubunda 2
milyon 294 bin kisi yer aldu.

Ayni donemde egitim ve 6gretim nedeniyle is giiciine dahil olmayanlarin sayis1 4
milyon 453 bin kisi, emekliler 4 milyon 958 bin kisi, ¢alisamaz halde olanlar 3
milyon 918 bin kisi ve son olarak diger sebeplerden dolay1 is giicline dahil
olmayanlarin sayis1 2 milyon kisi olarak kayitlara gegmistir.
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6. Temmuz Ayinda Enflasyon %16,65’e Yiikseldi

Temmuz 2019°da Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) y1llik bazda %16,65 olarak
gerceklesti. TUFE’deki artig aylik bazda %1,36, bir dnceki yilin aralik ayma gore
%6,44 ve on iki aylik ortalamalara gore %19,91 oraninda oldu.

Yurt i¢i Uretici Enflasyonu (Yi-UFE) ise temmuzda aylik bazda %0,99 diiserken,
yillik bazda %21,66 artis gosterdi. Gegtigimiz aralik ayina gore %7,02 ve on iki aylik
ortalamalara gore ise %32,34 oraninda artt1.

Yurt Dis1 Uretici Enflasyonu (YD-UFE) haziran ayinda (TUFE ve YI-UFE’ye gore
bir ay gecikmeli agiklanir) aylik bazda %3,24 diiserken, bir 6nceki yilin aralik ayina

gore %9,43, bir dnceki y1lin ayn1 ayina gore %22,23 ve on iki aylik ortalamalara gore
%38,97 oraninda ytikseldi.

Grafik 11: Enflasyon: TUFE ve UFE
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.

Gegtigimiz aylara kiyasla TUFE ile YI-UFE arasindaki makas azalmakla birlikte hala
%S5 diizeyinde bir fark bulunmaktadir. Bu fark, tiretici maliyetlerindeki artigin heniiz
tiiketici fiyatlarma yansitilmadigi ve gelecekte TUFE’de yukari yonlii egilimin
devam edecegini isaret etmektedir. Diger taraftan, beklenti baz etkisinden dolay1

gecen yi1l goriilen yliksek enflasyonun bu yilin geri kalaninda tekrar etmeyecegi
yoniindedir.
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Grafik 12: TUFE’de Ana Harcama Gruplarma Gore
Yillik Degisim Oranlari (%) Temmuz 2019
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.

10 Grafik 13: Y-ici UFE’de Ana Sanayi Gruplarina Goére

Yillik Degisim (%) Temmuz 2019
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.
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TUFE’yi  olusturan
ana harcama gruplari
arasinda, yillik bazda
en fazla artis %26,93
ile g¢esitli mal ve
hizmetler gurubunda
goriildii.

Artisin yiiksek oldu-
gu diger gruplar;
%25,41 ile ev esyast
grubu, %19,85 ile
lokanta ve oteller
grubu ve %19,23 ile
alkollii icecekler ve
tiitlin grubu izledi.

YI-UFEyi olusturan
alt sektorler arasinda
en yiksek artis
%31,15 enerji
grubunda oldu.

Ayrica sermaye mali
ve dayaniksiz tiike-
tim mali grubunda
yaklagik %21 oranin-
da ve ara mal
grubunda  yaklasik
%20 oraninda artis
kaydedildi.



Tarmm Uriinleri Uretici
Fiyat Endeksinde
(Tarim-UFE)  diisiis
trendi devam etti.

Buna gore Tarim-UFE
temmuz aymda bir
onceki aya gore %1,06
oraninda azalirken,
yillik bazda %22,83
oraninda artti. Aralik
ayma goOre bu artis
yaklasik 9%8,81 olur-
ken, on iki aylik ortala-
malara gore ise endeks
%22,20 artig gosterdi.

Grafik 14: Tarim UFE’de Yillik Degisim (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.
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7. Merkez Bankasi'ndan Faiz Indirimi

TCMB, yeni atanan Murat Uysal bagkanliginda ilk toplantisinda politika faizini
beklendigi gibi diisiirdii. TCMB Para Politikasi Kurulu politika faizinde 425 baz puan
indirim karar1 ald1 ve bdylece politika faizi ylizde 24 ten yiizde 19,75’e diismiis oldu.

Grafik 15: TCMB Faiz Oranlari ve Doviz Kuru Degisim Seyri (2002-2019)
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Kaynak: TCMB verilerinden derlenmistir.

Kurul faiz oranlarinin diisiiriilmesine iligkin yaptig1 basin duyurusunda (25 Temmuz
2019) alinan kararin gerekgelerini sdyle siraladi: Iktisadi faaliyetin ihmli bir
toparlanma egilimi sergilemesi, mal ve hizmet ihracati artis egilimi ve 0Ozellikle
turizmdeki gii¢lii seyir ile oniimiizdeki donemde net ihracatin biiyiimeye katkisinin
stirmesinin beklenmesi gibi gelismeler belirtilmistir. Ayrica enflasyondaki diisiis
egilimi ve finansal kosullardaki kismi iyilesmeyle birlikte ekonomideki kademeli
toparlanmanin devam edecegi ongoriilmektedir. Cari iglemler dengesindeki iyilesme
stireci, gelismis lilke merkez bankalarinin genisleyici para politikasi adimlar
gelismekte olan iilke finansal varliklarina yonelik talebi ve risk istahin
desteklemektedir. Kurul enflasyondaki diisiis siirecinin siirekliliginin saglanmasini
oncelik olarak belirtmekte ve bu diislisiin iilke risk priminin gerilemesi, uzun vadeli
faizlerin asag gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin gii¢ kazanmasi agisindan
biiyiik onem tasidigini vurgulamistic. Merkez Bankasi fiyat istikrar: ve finansal
istikrar amaglart dogrultusunda elindeki biitiin araglart kullanmaya devam
edecektir.

Grafik 16: Diinya MB’lar1 Gecerli Faiz Oranlar:
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Kaynak: tr.investing.com/central-banks/ verilerinden derlenmistir.

Diger taraftan TCMB ‘nin faiz indirim kararina ragmen Tiirkiye hala diinyada politika
faizi en yiiksek olan iilkeler arasinda yer aliyor. Buna gore Tiirkiye Arjantin ve
Venezuela’dan sonra en yliksek faiz oranina sahip iilke.
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Bu biiltende yer alan bilgiler giivenilir olduguna inanilan ve kamuya agik olan kaynaklardan derlenmistir.
Biilten sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir, Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi’nin kurumsal
yaklagimmi  yansitmamaktadir. Biilteni hazirlayan  akademisyenlerin  kisisel — goriisleri  ve
degerlendirmelerini igerebilir. Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi biiltende yer alan bilgi ve
degerlendirmelerin kesin dogrulugu ya da degismezligi ile ilgili bir garanti vermemektedir. Marmara
Universitesi Iktisat Fakiiltesi biiltende yer alan bilgileri herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik
yapma hakkina sahiptir. Bu biiltende yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolaysiz
olusabilecek zararlardan Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi higbir sekilde sorumluluk
iistlenmemektedir.

Bu biiltende yer alan bilgilere kisisel kullanimlar i¢in izin verilmistir, bunun diginda ticari ya da kamusal
olsun herhangi bir kullanimda Marmara Universitesi iktisat Fakiiltesi’nin izni olmadan kismen ya da
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tiim haklarimiz saklidir.
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